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1 INTRODUGCAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n¢ 3922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela
Resolucdo CMN n* 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e posteriprments pela Resclucdo CMN n” 4.604, de 18 de outubro de
2017, doravante denominada simplesmente “Resolugdo CMN n? 2.822/20107, o Comite de Investimentos e a Diretoria
Executiva do Instituto de Previdéncia do Municipio de Candido Rodrigues, apresenta sua Palitica de [nvestimentos pars o
exercicio de 2019, aprovads por seu Grgio supenor competente

A elahoracio da Politica de Investimentos reprasentauma formalidade lesal que fundamenta e norieia todos 0s processos
di tomada de decisdes reldtive aos iwestimentos do Regimes Priprios de Previdéncia Sacial — RPPS, empregada como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recurses #m busca do equilibrio gcondnico-financeirs,
e

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentoes estdo centrados em critérios técnicos de grande
relevancia. Ressalta-se que o principal a ser obsarvado, para%ue se trabalhe com parametros solidos, é aquele referente a
andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, @ equillbric entre ativo e passivo, levanda-se em tonsideragdo as
reservas técnicas atuarials (atives) e as reservas matemiticas (passivn) projetadas pelo cilculo atuarial
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2 OBIETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Candido Rodrigues tem como abjetivo estabelecer
as diretrizes das aplicagéies dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados ¢ beneficidros do regime, visando
atinglr @ meta atuarial definida para garantic a manutencio do seu equilibric econtmico-financeiro e atuarial, tendo
sempre presentes os printipios da boa governanga. da seguranca, rentabilidade, solvéncia, hguidez, motivagio, adeguagio
@ natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

A Palitica de Investimentos tem ainda, como objetive especifico, relar peld eficiéncia na tondugdo das operagbes relativas
as aplicactes dos recurses, buscando alocar os investimentos em institulcdes que possuam as seguintes caractensticas
solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracio e gestio de grandes volumes de
recursos @ em ativos com adequada relagao risgg X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as {)el'%’.}'h"\' tivas do cendrin econamice, a politica estabglacera a
modalidade e os limites legais e operacionais, bustando & mais adequada alocacio dos ativos, a vista do perfil do passivo no
curte, medio e longe prazo, atendendo aps requisitns da Resolugdo CMNn®3.922/2010

Os responsdvers pela gestan do Instituto de Previdéncia do Municipio de Candido Rodrigues tém camn ohbjetividade a
es coi hoa fe, legalidade e diligéncia;
e parantr o cumprimento de suas

continua busca pefa ciencia do conhecimenta técnico, exercendo sus:
zelando pelos elevados padifes éticos, atdotando as melhores pralicds
obrigacties
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3  CENARIO ECONOMICO

3.1 INTERNACIONAL — 17 SEMESTRE 2018

EUROPA

De acordo com a agéncia europela de estatisticas, Eurastar, a economia da 2end do euro, compests por 19 paises, evoiuiu
(),4% na primeiro trimestre de 2018, em relacio ao anterior, em que havia crescide 0,7% e 2.5% na comparagdo anual. A
expansdo trimastral foi mais lenta, por conta da reducdo do comércio exterior, tende sido sustentada pelo Lonsumo & pelos
investimentos.

Entre as ecohomias imals impartantes do blaco econémica, a da Alemanha cresceu 0,3%, na base trimestral e 2,3% na
anual, a-da Franca 0,2% e 2,2%, a da Itilia 0,3% e 1,4% e da Espanha 0,7% e 3%, respeclivamente. Jd a eMnomia do Reing
Unido, membro da Unidio Europeia — UE cresceu (2% no primeira tiimestre, em relacdo ao anterior e 1,2% na comparagao
anual. )

i

Quanto ac desemprego na zona do euro, a taxa fHicou em B A% em maio, Na Alemanha ele for de 2,4% nesse mes, nava
minima histdrica e na Espanha 16,55% am marqo.

Em junho, os precas ac cansumidar tiveram alta de 2% na base anual, ganhando forga em relagio ap aumento de 1,9% em
maio e chegando a meta de 2%, do Banco Central Europeu —RACE, gue @m sua reuniio em meados de jJunho manteve a taxa
basica de juros ém 0% e a de depdsitos bancdring erm -0,4%. N comuticado afitmou gue ndd pretende elevar os Juros ate
pelo menos o verde de 2019 e informou que o seu programa de estintulos quantitatives seguira em € 30 bilhdes ate
setemnbro e gue entre outubro e dezembro serd reduzido para € 15 Bilhdes mensals, guando sera entdo encerrade,

EUA

Foi de 2% o crescimento anualizado da economia emericana no pomero tnmestre cle 2018, O nemero ‘:'ic ahatxa do
prevista pelos analistas, j4 que os consumidores gastaram menos 2m sevigos e tambem se viu menas investimentos
privadas, principalmente em astogues do cormarcio varejista.

Por sua vez, o mercado de trabalho seguiu rabuste. So emjunhio, 213 mil novos pestos de trabalbo ndo rural foram criadas,
guando o esperada eram 195 mil, Parg acompanbar o crescimento da populsgde ativa, 120 mil noves empregos par més
precisam ser criadas, 0 més marcou o 932 més sepuido de triagdo de ermpregos nos EUA, & sere mais longa da historia. A
taxa de desemprego, por outra ladd, subiu de 3,8% em maio, para 4% am junho, com malar numero de pessods procurando
emprego.

Ainda em junho, a inflacdo do consumidar subiu 0,1% na cormnparagdo com maic € 2,9% na base anual, O nucles, que exclu
05 aumentos da energia e dos alimentas subiu 2,3%, ja@ acima da meta do FED

Em sua reunidn, meados de junho, o Comité de Belitica Monetana do FED o banca central americano, decidiu como era
esperado, elevar a taxa basiwa de juros, desta teita da banda entre 1,50% e 1,/5%% paca entre 1,75% e 2% a.a. Na ata, as
autoridades do FED enfatizaram o sdiido crescimento econdmico @ repetiram a ahordagem gradual no aumeanta dos juros.

Também merece destagque a "guerra” comercial iniciade pelo poverno Trump, nlclalmente em dmbito mundial, ao impor
tarifas sobre as importacdes americanas de ago e aluminio. Posteriormente, aprovou tarifa de 25% sobre importacoes de
USS 50 bilhties em produtos da China, que rataliou na mesma medida, Em resposta as tarifas schre g aco € aluminio @
Unido Furopeia aprovou outras o valar de € 2,8 hilhes, sobre a Importacia de pradutos americanos e 8 Rissid, por seu
turno tamberm

0 fato & que os indicadores economicas globas 1@ mostraram os primelros sinats de sefiimento com as plimeiros passos de
uma "guerra” que £std abalando os marcados Tinanceiras e a cantiznga do empresariado.

AsIA

No segundo trimestre deste ano, a economia chinesa ¢resceu 6,7% na comparagao anual, continuando a superar a meta do
governo, de 6,5%, embora tenha recuado ngilrame.nte sobre o crescimento de B,8% verificado no primeira trimestre. Esse
dado ainda ndo reflete o impacte das tarifas iImpostas pele governo americano, © gque poderd ocorrer na segunda metade
do ano,

Quante a ecanomia do Japdo, hauve uma contracda anualizada de 0.6% no primeirg trimestre de 2018, quando a
expectativa efa de uma gueda de apenas (.1%. Sabre o trimestre anterior a gueda fol de 0,2%, Assim, o hanco central
japonés manteve em junho a sua pelivcs monetana inalterada, sm que a taxa de depdsito de curto prazo & negativa em
0, 1%.

p. 5
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12 o PIB da India teve expansdo anualizada de 7, 7% no primairo trimestre do ane, impulsionado pelos setores de constiucan
civil e de servigos.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

Podemos dizer que no semestre Que passou, com as expectativas de inflagae de logo prazo nos EUA Bmi seu fivel mals alto,
em pel menos trés anos e meia. o rendimiento dos titulos to tesouro americana chegau a aungir o malar patamar em
quatro anos. Mais de dois anos apos comecar a subir os juras, o FED tem conseguido apertar as condicaes financeiras, cujo
impacto, cam a continuada valorizacho do dolar tem sida mais sentido no exterior do que no Agmbito domeéstica,
particularmente nos mercados emergentes,

Nesse contexto, o rendimento dos titules de 10 a’nés emitidos pelo governs britanica (UK Gilt) passou de 1,18% d.a., No
final de 2017, para 1,27% a.a., no final do primeirn semestre r‘ﬁ <018 e o dos titulos do poverno aleman (Bund) de 0,42%
a.a., para 0,31% a.a. Ja s titulos de 10 anos do gevernosmericana (TreasuryBonds) tiveiarm 6 seu rendimente alterado, no
mesmo perfodo, de 2,32% a.a., para 2,85% 2.5, @ 05.de 30 anos de 2 74% 3.3, para 2.98% a.a.

RENDA VARIAVEL

Como erd nossa expectativa, para a maloria das balsas internacionais, o semestre fof de desempanhos negativos. O indice
Dax 30 (Alemanha) acumulou queda de 4,73% no semestre, enquanto o FTSE 100 (Grd-Bretanha) recuou 0,66% nesse
periodo.

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis recorde, cam 4 continuada methora da aconomia. O indice S&P 500 apresantou
alta semestral de 1,67%. Na Asiz, alimentacs pela "guerra” comercial com ns EUA. o indica Shanghail SE Cormgasite [China)
caiu 13,90% no semestre, enquanto o indice Nikkei 225 (Japda), se desvalornzou em 2,02% no perioda

No mercado de commaodities, o pétidles. o principal produtn, teve valarizacio expressiva, 0 tipa Brent subiu guase 19% no
semestre. O preco da commadity atinglu seu valor mais alto em trés anos. Parg as anallstas, ha trés motives para o fim da
era do petrdleo barato. Os drasticns rortes de oferta do produto, as sanedes contra o Ird e a queda do fernscimento
venezuelano.

3.2 NACIONAL- 1¢ SEMESTRE 2018

ATIVIDADE ECONOMICA

Aeconamia brasilelra registrou expansio da 0 4% nos fras primelios meses.de 2018, em relagio ao oltimo trimestre do ano
anterior. Foi 0 guinte resultado positive, apos oito guedas cansecutivas fia comparacdo trimestral, confarme o IBGE. Em
valares correntes o PIB somou RS 1,6 11lhio ho perioda & em relagdc vo primeiro trimestra do ano-antarior ersscey 1,2%.

Pelo lado da oferta, a queda do sitat agropecudiio fol de 2.6%, no trimastre, o setar industrial criascew 1,6% e o setor de
servigos 1,5%. Pelo lade da demanda, o consymo das familias crescen 0 %20, o5 investimentos (Formagia Bruta de Capital
Fixe) 0,6% e o consumo do Boverna recui 0,4%. As exportagoes, por sua vez, registraraim alta de 1,3% entre janeiro e
margo e as importagoes de 2,5%, A taxa de investimento for de 16% no trimastees

Cabe tambeém destaque para a greve dos caminhoneires, que praticamante parou o pafs em maio, deflagrada come
protesto também pelo prego do dleo diesel, o segundo mats alto nos ultimos nove anos & equiparado ao da BROCA @M (jue o
petroleo estava cotado a USS 140 a barril, Os efeitos da Ereve na atividade ccongmica ainda serdo melhor dimensionadas,
mas ja foi possivel saber que a producio industrial do Brasil ém maio ca: 10,9%, por pxemplo,

EMPREGO E RENDA

De acorda com a Pesquisa Nacional poir Amostra de Domicilios Continua (Prad), de IBGE, a ek de desemprego no pais foi
de 12,7% no trimestre encerrade em malo tiwando no ano anterior havia sido de 13,3%. 0 nimers de desempregados
atingiu 13,2 milhGes de pessnas depois de ter alcangado 13,1 milhdes no més antericr. O rendimento medio real [corrigido
pela inflacao) fol de RS 2.187,00 no trimestre de Margn a maio.

SETOR PUBLICO

Nos primeiros cinco meses de 2018, o setor publice conselidado registrai um déficit primana de RS 14,7 bilhoes, sende que
no mesme periado da 2017 havia tide um deficir de RS 15,6 bilhGes Em doze mezes foi registrado um déficit primario de
RS 95.9 bilhdes, equivalente a 1,44% do PIB

As despesas com os Juros nomirais tetalizaram em doze meses RS 2843 hilhdes (5,77% do PIB). O resultado nominal, que
inclui o resultado primario mais os juros nominate foi deficitario em RS 480,2 bilhdes em doze meses e a Divida Bruta do

p. 6
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Governo Geral (governo federal, INSS, goverros estaduais e municipals) alcangou RS 5,13 trilhGes em maio, ou ©
equivalente a 77% dd PIB.

Antes da greve dos caminhaneiros, o governo vinha reiterando a viabilidade de cumprir a meta fiscal deste ano que é de um
déficit de RS 159 bilhdes. Ne entanto a tarefa ficou muito dificil por conta dos gastos adicionais que teve com o evento, ¢
porcanta de uma queda nyg arreradaciio con o menor cresomento de P13

Outra fato importante foi a.edigio pelo presidante Temer da Medida Provisona 83072018, gue extinguiu o Fundo Soberano
Brasil - £58, criade &@m 2008 como uma gspécie de poupanca a ser utilizada em caso de crise. 0% tecuUrsos do fundo foram
para o caixa do poverno e serdo usados para o pagamento da divida publica federal. 0 povarne tomou 2 decisdo como
forma de garantir o cumprimento da regra de ouro em 2018, -

Para o atual ministro da Fazenda, Eduardo Guargjs, embora a economia hoje esteja em melhor situacio que em 2002, no
final do governa FHC, as contas publicas estdo em plor situm;Z? & 56 depois de importantes reformas deverdo melhorar.

INFLAGAO .

A inflagdo medidg através do Indice Nacional de Precas ao Consumidor Amolo {IPCA) calculade pelo IBGE eque abrange as
familias com renda mensal entre uim o quarenta salarios minimos foi de 1, 26% am junho, por conta principalmente dos
aumentos de preces dos alimentos, come consequéneia da greve das caminhonewros, ante 0,40% em main. Foi a malor alta
para um mas de junho desde 1995, No semestre o indice acunulou alta de 2,60 % & em doze meses de 4,39%.

Ja a inflagdn medida pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), também calculado pefo 1BGE, abrangendo
familias com renda mensal entre um & cinco salrios minimas, subiy 1,43% em junho, ante 0.4%% em maro. Assim,
acumulow uma alta de 2,57% no ano & de 3 53% em doze meses,

JUROS '

Depais de ter reduzido 3 taxa Sealic pary B,50% a0 dane, em sua reanido de pnbo e Comité de Politics Monetana do Banco
Central  Copom manteve pela segunda ves ¢ de forma unanime a taxa no atual patamar, citando a piora no mercado
externa e o menor crescimento do pais. Fortanto, diante das incertezas o BC decidiu ndo se comprometar com sinalizagbes
sobre os proximos passos da politica monetaria e reafirmou que ela tem fore exclusivo na inflacdo, seus halangos de risco e
na atividade acondmica.

Na ata da reunido, o Copom reconheceu gue o processe de alta dos juros nos ELA gera risco cresrente para o5 mercados
emergentes, o que deve potencializar o ajuste de preces & a volatilidate nos hesaeins. QUL Hsco & 4 “puerea” comergial
entre as printipais economias do mundn o fue torng olcenati extecnn alnda miais desatiacar

CAMBIO E SETOR EXTERNO
A taxa de cambio dalar ¥ real, denciminada P-Tax 800, que & calculada pila Banco Central do Brasil, fechou o primeira
semestre de 2018 cotada a RS 3,8558, acumulando uma alta de 16,56% no ano e de 16,55% em doze meses.

Em relagdo ap Balango de Pagamentos, as transagtes correntes acumularam, em doze meses, terminados em maio, um
deficit de USS 13 bilhdes, nu o equivalants a 0,65% do PIE, depeis de ter s superado os USS 100 bilhées, em 2014, 0s
investimentos diretos no pais (IED) totalizaram USS 81,8 bilhdes nos itimos toze meses o permanaceram Como a princtpal
fonte de financiamento do balanco de pagamentos, Ja as reservas Intarnacionaic, 46 final de maio, pele conceite de liquidez
gram de USS 3482,5

Quanto a Balanca Comercial, o supsrdvit no primeiro semestre de 2018 foi de USS 30,05 bilhaes, 17% menor do gue o
registradu no mesmo periodo de 2017, em yue fol recorde,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

A continuada valarizagdo do délar no mercado internacions) ea preve dos carminhonalios trouseram meamentos de extrema
volatilidade para o mercado financeira no fingl de maia e inicio e unho. A disparada da cotagdn do dilar e das tasas
internas de juros levou o presidente do Rance Central do Brasil 3 reafiemar 3 stoacie do bance e do Tesourn Narcional ho
sentidode prover liguidez para os mercados de carmbio e juras, se utllizandn inclusive das reservas cambiais,

Assim, o ganho obtido no inicio do ano com as aplicacdes em rends fixa prefixada ou indexada ao IPCA, principalmente de
prazos mais longos acabou prejudicado. O melhor desempenho entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa
folodo D, gue acurnulow alta de 3,18% no semestra, seguido do IRF-M1, comvalta de 3,08%, enguants @ meta atuarial
baseada na IPCA + 6%a.a acumulou alta de % 50% e a cam base ne INEE 6% 5 4% %5% no mesme perioto

p. 7
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RENDA VARIAVEL
Para a bolsa braslleira, com as riscos se elevando sensivelmente, o semestre tambem acabou sendo ruim, O indice Bovespa
caiu4,76% no periodo, embora tenha tido uma alta de 15,68% em doze mesas,

Os investidores estrangeiras, que representam hoje cerca de matade do volume financeiro da Bovespa, por contd do
cendrio externo mais perigose e volatil, foram os responsaveis por uma retirada liguida de RS 9,94 bilhdes da bolsa
brasileira na primeiro semestre do ano, o plor resultado desde 2008,

33 PERSPECTIVAS

331 INTERNACIONAL — 2° SEMESTRE DE 2018

-
Para o FMI, o crescimenta global serd de 3,5% peste ano, com as economias avancadas evoluindo 2,4% e as emergentes e
das pafses em desenvolvimenta 4,9%. No entanth, em meio as tenstes crescentes com a “guerra” comercial, a axpansao
global que sé iniciou ha dais anos ainda @ forte, erbora devaser um poure mais fragil e mais desigual.

EUROPA
Em relagio 3 zona do eurg, o FMI, canforme relatdrio publicado 14 em julho, tem a expectativa de um erescimento de 2,2%

em 2018 e de 1,9% em 2019

Para o presidente do Banca Central Europeu, Mario Draghi, a Instituicdo fez avancos substancials no sentide de impulsionar
0S precos na economia, mas ressaltou gue ainda sdo necessarios amplos estimulos monetarins para que sua mata de
inflagdo seja atingida de forma estavel. Quanto 4 atividade aconémica disse que embora as Gitimoes dados tenham sido mais
fracas, espera que o PIB evolua 2,1% aste ana.

Para a econamia alema, o FMI praviu grescimento de 2,2% am 2018 e 2 1% em 2019 Para a economia frﬂl’*'(“-m astimau um
crescimento de 1,8%, este ario € de 1,7% no provime. Para a ttallane &

! e 1% & parp & espanhola 2,8% e 2.2%;
respectivamente. Para o Reing Unido estima um crescimento de 1.4% peste ann & de 1,5% no praxime. Para a Russia, pais

emeargente do continente eurapeu, o FMI prajetou a alta do PIB em 1,79 em 2018 & de 1,5% em 2019,

EUA

O Fundo Manetario Internacional acredita que a ecoromia americana crescera 2,9% em 2018 e 2,7% em 2018, Para
economistas do FED, o corte de impostos de 1185 1,5 trilhdo promovido pelo gaverno Trump no final de 2017, em vez de
impulsionar o PIB em 1,3 puntos percantuars, como fol estimade pelo Fseritério de Orcamenta do Congresso @ por outios
analistas, deverd coar um impulse infarior 3 1% au menos. 1ssn folgue o estirmule fiscal tarm um, giande sfeito nd atividade
econéniica guande o desamprego estd altie e a5 financas pessoals contidas mas urn eféde bam menor tuands @ econpmia
esta forte.

Para o presidente do FED, Jerome Powell, o melhar caminho pare a politica manetaria @ seguir com o gradual aumento da
taxa de juros. Com o forte mercado de trabalho e g inflagdo perto do pbjetivo, os rscos para as perspectivas em geral astio
equilibrados.

O maior risco para os EUA parece ser o praprio presidente Trump, embora se estime que numa “guerra” comercial o pais
ndo seria tdo afetado quanto outras economias, Para o hanco [apoanas Mitsubishe UFL Financial Group, o maiar banco
anonud giobil e, & depender da severidade

pr_lvadn o lT‘H.II'ld(.\, LI b -’I.J(:r?ﬂ" camercial podera reguzir o craseifmento da o
L\
come o mercantilista do saculn XXV,

da crise; levar o mundo @ uma recessio. Pary o banco, o prosidente Tiamp pens:
para quem um deficlt comercial bilateral o ruim

ASIA .
Para a China, o FMI previu uma evolugdc do PIB de 6,6%, em 2018 e de 6,4% em 2018, Sem divida a disputa comercial
provoca preocupac@es, embora para o banco central, 2 politica fiscal de pais tem amplo espaco para sustental a economia.
@ governa deve usar fundes fiscais para reabastecar o capital das instituicdes financeiras estatais e aliviar a pressan na
desalavancagem do mercada finanosirg

Em relacdo 40 Japan, o FMI estimau unn cresciments de 190 em 2012 ¢ de 0 9% o 2019 Para a india esbimoy . um
crescimento de 7,3% neste anoe de 7,5% no grdsinia

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA
Ainda em abril, o FMI alertou que a divida global se encontra mais 2lta do que nunca, ao alcancar 225% do PIB mundial,
superando inclusive o pico registrado em 2009, 2m grande parte por culpa do crescente endividamente da China. A divida

p &
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publica desempenha um papel importante nesse aumento global, o pue reflete o colapso ecanémico durante a crise
financeira mundial e a resposta politica, assim come os efeitas da queda de 2014 nos precos das matérias-primas e o rapido
crescimenta da despesa no caso dos mercados emergentas @ nos palses em desenvolvimento de baika renda.

Para importantes gestores de fundos de hedge globais, o fim do perindo de uma décaga de valorizacdo dos ativos, 8 medida
que as principais bancos centrais normalizam 3 politica monetdia e g ascensdo do populiso, que ameaga o taméroio
internacional poderdo trazer de volta situacdes de crise como as viviaas em 2000 e 2008,

0 fato é que na medida em que os estimulus fiscais adotades em larga escala pelos bancos centrais foram indditos, a sua
desmontagem também & Aos poucos estamos indo para isso

RENDA VARIAVEL

Para as bolsas internacionais, com a normafifagdo das politicas monetdrias e com as crescentes tensdes comerciais, o
cendrio @ bastante Incerto. Aintla para agraval as pers;fctivas. as bolsas americanas gue se encontram no pico de
valarizacdo, em algum mamento terdo que realizar lucros de forma mais contundente, infleenciande outras ne mundo,

Para a equipe de andlise do Goldman Sachs, & atual fraqueza do mercado de commadities proporsiona uma oportunidade
de compra, baseada em um forte crescimento da demanda, en problemas na oferta e na queds dos estogues nos
mercados rie gnergia e metais

Conforme a Agéncla Internacional de Energia a oferta global de I)L"\[L"I|[-P(J €ode ser estressada ao limite devido a
!’.‘ £) I"
a5 (3o Irde ao decling da pdeLlcéG na Venezuela,

prolongadas interrupgdes de produgdo. 8 queda esperada nas exportag
Par esses fatores; a China e a [ndia, segundo e terceiro maiores consumidores do planeta, poderdo enfrentar grandes
desafios em encontrar alternativas de suprimento. Segundo o Bank otAmetica o petralen pode chegar a USS 100 o barril o

ate superar essa marca, ja em 2019,
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ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGD

Para o FMI, em projecdo |4 divulgada no mes de julhn, o PIB do Bragl ird crescer 1LE% em 2018 e 2,5% em 2019, Serd um
desempenha abalxo do potencial, com a divida publica muite alta ¢ subindo. As perspectivas no meédio prazo continuam
“ndo inspiradoras” em melo a auséncia de reformas. “Como contraponto ao aperto das condlgdes financeiras globais, o
compromisso com a busca da cansolidagdo fiscal, ambiciosas reformas estruturais e o fortalecimento da arquitetura do
setor financeiro serdo necessarios para calocar o pais em um caminha de tarte, balanceado e duradaura crescimento”

Para o ministro da Fazenda o mpacto da greve no crescimento deste ano deve ser reduzide, pols fol um choque de prazo
curto. Mas mesmo assim, no Relatdro Trimestral de inflacdo o Banco Central estima a evolucdo do PIB de 2018 em 1,6%,
frente a 2, 6% no estudo anterior. Sepunde Mana Silvia Bastos Mar ques, pravdente do Goldrman Sachs no Brasil, a melhora
da produtividade @ uma das quastdes fundamentais para o crescimenty sustentade do Brasil, “Muite se fala das reformas,
mas o Brasil s6 vai crescer de forms sustentada se houver malhora da proditividade”. Ela elpssificou come "desastre” os
indicadares de pradutividede do pals comparade a outros € afirmou ser premente 3 melhora do ambiente de fepocios na
Brasil,

Para a metia dos economistas gue militam no mercado financeiro, canforme a pesauisa conduzida pelo Banco Central e
divulgada atraves do Refatono Focus, em sua edicio de 13 de julho, 0 axpectativa de crescimento do Brasil @ de 1,50% em
2018 e de 2 50% em 2010

SETOR PUBLICO )

De acordo com o boletim Prisma Fiscal de julho, divulgado pela Secretédria de Politica Econamica do Ministério da Fazenda,
a mediana de previsdes para o déficit fiscal deste ano passou de RS 1512 bilhoes em junhe, para RS 149.6 bilhées neste
més.

Ja pelo projeto da |.ei de Diretrizes Orcamentdrias, apravado no ultima dia 11 pelo Congresso Nacional, a previsae de deficit
deste ano & de RS 132 bilhdes para o conjunto do setor pdblico. O probleima é que durante a votacdo, algumas medidas
foram aprovadas ng que se chamou pauta-bomba e quae implicam juntameante cam as med|das compensatirias tomadas
pelo presidente Temer com a greve dos caminhongiros, em cerca de RS 100 bilhfies a mais de despesas s6 em 2019. 0
ministério da Fazenda estima que o Tribundl de Contas da Lnido possa conter a farra fiscal aprovada no Legislative. E ver
para crer

Outra importante questdo fiscal a ser resolvida, é o cumprimenty da chamada regra de ouro, gue detarmina gue as
operagdes de crédito da Unido (endividamentol nde potdem ser maiores do que a: despesas de capital [investimantos) em
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um determinado exercicio. Nesse aspecto, o Tesouro Naclonal prevé [nsuficiéncia de RS 102,9 bilhGes em 2018, descontada
ja a antecipagdo do pagamento de RS 60 bilhdes feito pelo BNDES, de RS 260,2 bilhGes para 2019 e de RS 307,32 bilhdes
para 2020. Haja crescimento ecandmico para resolver Isso.

INFLACAD

Canfarme o Ulitimo Relatario Focus, o mercade financeiro estirma que o inflagao de 2018, medida slraves do IPCA, sera de
4,15% e de &,10% em 2019. Para o Banco Central, através do ultime Relatario Trimestral de Inflagdo, ele sera de 4,20%
neste ano, pottanto, abaixo do centro da meta gue & de 4,5%. Para 2019 estimou a variacdo do IPCA em 3,70%.

Além do efeito do cambial nos precos, que ainda ndo é possivel dimensionar exatamente, as contas de luz mals caras.

poderdo elevar a inflagio deste ano em ate 0,5 ponto, se as condigGes hidricas ndo piorarem ainda mais.
-

Conforme levantamento do hance CreditSusse, uma desvalorizacio do real de 10% no proximo ano poderia levar a

- b s . - = . s
variagdo do IPCA a 5%. Em condicdes normals, a'cada 10% de desvalorizacdo cambilal, 0,7 ponto percentual é adicionado 4
inflacio. i

E importante lembrarmos que, no final de junha, o Consélho Monetario nacibnal reduziu 8 meta de inflagdn em 2021 para
3,750, com margem de tolerdncia de 1,5 ponto percentual para mais ou para menos. Par 2019 a meta j3 tinha sido fixada
em4,25% e em 4% para 2020.

JUROS

Para o mercado financeiro, este ano ira terminar com a taxa Selic em 6,50% a0 ano & no préximo em 8% ag ano. Para o ex-
presidente do Banco Central, Carlos Langoni, @ taxa de juros de &,50% nao e systentavel no medio prazo, mesmo com a
(nfla¢do baixa. O cenaria externo estd se detanorando por conta do aumento dos (uios nos EUA e da "guerra” cambual,

Para o bance BTG Pactual, o panto de equilibiio da taxa hisica de juros poderd ficar ne proxime ano antre #% e 8% ao ano
caso seja eleito um presidente comprometide com refermas, ou entre 10% & 13% an ano no caso contrania,

CAMBIO E SETOR EXTERNO

0 ulumo Relatorio Focus revelou que o mercado financeiro espera gque o dolar esteja cotado a RS 3,70 po final de 2018 e a
RS 3,68 no final de 2019. No entanto, assombrado pelo cenario exteine, pelu presente da economia & pelo futuro eleitoral,
0 Brasil pode assistir a taxa de cdmbig chegande dos RS5,00, au mals, segundo alguns analistas. Para ¢ Bank of América, a
cotacdo pode chepar a RS 5,50 depois das sleigdes, pelas razdes 3 antodormeonte mencionadas,

Em relacae a Balanga Comercial, o Relatorio Focus estima um superdvit de LSS 57,81 hilhges em 2018 g de USS 49,30
bithGes em 2018, Para o déficit am transaches correntas, o mercado o estivng em LSS 20 bilhdes em 2018 e em LSS 34,1
bilhGes em 2019. E finalmente para o lnvestimenta Estrangeiro Direto — 1£0; 2 estimativa é de um ingresso de USS 70
bilhdes em 2087 e de USS 74,65 em 2012,

Na guestde do comercio externo, a “guerra” romercial em curso @ mals prejudicial ao Brasii do gue bengfica. Além do pais

ser frontalmente atetado pelas restrigfies & siderurgia, o aumento dy tencho comercal e a continuada valorizacdo do dolar

externamente pode reduzir o prege das commodities, atingindo em chelo @s sconoimds ependentes desses produtos,
coma a brasileira.

O tato positive é o de que a Brasil pade se torfiar 0 mais importante parceiro estratégion da Chinag, na medida 2m que & ©
dnico pais com dimensan continental onde ndo ha entraves politicos, de fronteira au de supremacia como ocorre no caso
da Russia, India & EUA. "A China olha o Brasil como um pais onde pode escoar capltal, tecnologia e capacldade ociosa”,
segunde Kevin Tang, diretor-executiva da Camara de Comércio Hrasil-Ching

5
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MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

E importante lembrarmos que, embora o presidente do Banco Central tenha mais de uma vez afirmado que a autoridacle
monetaria ndo ird aumentar a taxa de juros para conter a alta do dilar, isso ndo slgnifica que o mercado nao passa fazé-lo,
coma ocarreu recentemente. Por mals que o BC disponitiflize fias contiatos fe swap cambial ou venda dolares das
reservas para acalmar as cotag@es, quando questiios paliticas o externas estao envolvida =, a5 armas do BC e do Tesogure
para enfrentar a crise sdo limitadas. Quando sa fala em inflagéio ¢ taxa de juras das aplicacGes financeiras, o tator cambio

esta senda altamente relevante.,

RENDA VARIAVEL =

Diante de todas as incertezas expostas, ¢ complicado o cenario para a bolsa nocurto prazo. No entante, as acoes brasileiras
estao relativamente baratas e no médio e Inn'Eo-pram tém bom potencial de alta, que poters ser mais ou menos expressiva
canforme o resultado das eleicGes presidenciais. comg alternativa de lnvestimento gara aqueles que contam com o
tempt ao seu favor, & uma aplicacio indispensavel

Merece tamhém especial atengdo o investimento em fundos imabiliarios, ative con alto potencial de retorno, degendendo
da evolugdo dos acontecimentos,

3.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Indices (Mediana Agregado) ) 2018 2019

IPCA (5 4,15 4,10

1GR M K 4.4

Taxa de Chmbio [RS1153 1,70 1.2

Mera Tuka Sobn (o §i % Foot ‘
Imvestimanias Bietos ao Pas | USS ilhbes) 41,00 P20

i Liggiivela do Seeter Bl oo % dio B ¥ 25 v, 70

PIB (% do crescimonta) 149 2,50

Predugan Industrial [% do crescimiens) 274 $00

Balanica Comerdal (USS Bilhars) : B ), 56,90 495

hvtpn W e gov /e g /B ECRT el o /B 20 1808 L7 jself 3

o1
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4 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, 0s responsaveis pela gestdo do RPPS devern abservar os limites estabelecidos por asta Politica
de Investimentos & pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010. Limites estabelecidos mediante estude do cepdrio
macroecondmice atual e de perspectivas futuras, com as hipdleses razoaveis de (ealizagas no curto @ medio prazo
conforme descrito abaixo:

Alocagdo Fstratégica para o exercicio de 2019

Estratégia de nﬁcmb - Politica de
e Investimento de 2019
Fsmento, TlpodeiAtivo : Resoli:::;t: :;'I N % lnf:r:: :e(%} E;;::tté:i]. SupL;g::(%]
Titulos Tesouro Macional — SELIC - Art. 79, |, “a". 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 100.00% 1500% 25.00% i
FI Referenciados em [ndice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "c” e % 9006 At
Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art, 79, 1l 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art, 72, 111, Alinea "a" 60,00% 5,00% 10,00% 60,00%
Fi de Indices Referenciado RF- Art. 72, IIl, Alinea "b” e i 0,00%% C.ox 0.00%
Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a” N AE'D[_]% 10,00% 30'“ 40,00%
oo i 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fixa Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b 2 3 G ¥
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 79, V, Alinea "b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancérios - Art, 79, VI, Alinga "a" 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Deposito em Poupanga - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,00% 0.00% 0,00% 0.00%
Fl em Direitos Creditdrios - séniar Art, 74, ViI, "a" 5,00% 2,00% 5.00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privada’- Art. 72, Vil, "b" it i L ai s
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 7€, VIl "¢" 3.00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 570,00% 32,00% 70,00% 200,00%
Fl Referenciados em Renda Variavel - Art. B2, |, "a" 30,00% D,00% 0,00% 0,00%
FI de Indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 89, , "b" S S i o
Fl em Agdes - Art. 82, [, "a" 20,00% 7,00% 10,00% 20,00%
Rgnda Fl em Indices de Acbes - Art. B2, 11, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
(¥ace! FI Multimercado - Art, 82, |11 10,00% 7,00% 10,00% 10,00%
Fl em ParticipagBes - Art, B2 |V, "a" 5,00% 2,00% 5,00% 5,00%
FI Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 500% 2,00% 5,00% 5.00%
2 Subtotal 120,00% 18,00% 30,00% 40,00%
G SN ; p
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A estratégia de alocacdo para 0s proximos cinco anos, leva em cansiderdids ndo somente 0 cenarns mactroeconomico corno
uxo de caixa atuarial e as projegdes futuras

tamhbém as especificidades da estratégia definida pelo resultado da apalise do f

de déficit e/ou superavit.

Alocacdo Estratégica para os proximos inco anos

Estratégia de Alocagdo - para os préximos

cinco exercicios
- Limite da (s .
: : Limite Su
qu_rnentn Tipo de Ativo Resolugiio CMN % Limite Inferior (%) perior (%)
Titulos Tesouro Nacional = SELIC - Art. 79,1, "a". = 100,00% 0,00% 0,00%
i
Fl Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 100,00% 15,00% 70,00%
Fl Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7%, | "¢" 100,00% 0,00% 0.00%
Operaces Compromissadas em titulos TN - Art. 7%, I 5,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 7, 11, Alinea "a" 60,00% 5,00% 60,00%
FI de Indices Referenciado RE- Art, 7, Il Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00%
40,00% 10,00% 40,00%

Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea "a"

Renda
Fixa Fl de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea "b" 40.00% 0,00% 0,00%

Letras Imobhiliarias Garantidas - Art, 7%, V, Alinea "b" 20,00% 0,00% §000%
Certificados de Depositos Bancdrios - Art. 79, VI, Alinea "a" 15,00% S0, 15,00%
Depodsito em Poupanca - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,00% 0.,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art, 72, VII, "a” . 5.00% 2.00% SO0
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” Art. 72, Vil, "b" 5007 0:00% 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art, 72, ViI, "¢ 06% 0,00% 340%
Subtotal 570,00% 32,00% 200,00%
Fi Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82, 1, "a” 30,00% 0.00% i
Fl de Indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82,1, "b" 30,00% 0,00% D,00%
Fl em Acdes - Art. 89, I, "a" ) 30.80% #49% 20,00%
20,00% 0,00% 0,00%

Renda | Flem Indices de Acdes - Art. 82,11, "b"

Varidvel
FI Multimercado - Art. 82, Il 10,00% 7.00% 10,00%

Fl em Participacfes - Art, B2, IV, "a" 5.00% 2,00% 5,00%

Fl imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 2.00% 2,00% 5,00%

Subtotal

e e (L

0 Instituto de Previdéncia do Municipio de Candido Rodripues (ansidera o imites apressntados sultado da andlise
feita através das reservas tétnicas atuarials (ativos) e as reservas matemalicas (passivo) prajetadas pele caltulo atuarial o
que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liguider da canteira

Serdn observados também, a compatibilidades dos ativas investidns com os prazo e taxas das ohrigagdies presentes e

tuturas do regime,

4.1 SEGMENTO DE RENDA FiXA

Obedecendo-se a5 limites permitidos pela Resalucdn CMN n® 352272010, propne-se adotar limite de maximo de 82%

(oitenta e dois por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, nu segmento de renda fixa.
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A hegociagae de titulos e valores mebiliarios no mercado secundarit (compra/venda de titules publicos) obedecera ao
disposto, Art. 72, incisa |, alinea “a” da Resolucdo CMN n" 3.922/2010, e deverdo ser comercializados através de plataforma
eletrénica e registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos
com pagamento de Cupom com taxa infarior a Meta Atuarial.

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL £ INVESTIMENTOS ESTRUTURADDS

Ern relacdo an segmento de renda variavel, cuja limitacao legal pstabelace que 0 recursas alacados nos investimentos,;
cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% [trinta por cento) da totalidade dos recursos em moada corrente do RPPS,
limitar-se-i0 a30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

A

S36 considerados como investimentos estrutuggdos segundo Resolugdn CMN n' 3922/2010, os fundos de investimento
classificados como multimercado e os fundos de infvestimentn em participacies, - FIPs,

i
43  ENQUADRAMENTO

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Candido Rodrigues considera rodos os limites estipulados de snguadramento
na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, & tomo entendimanto complementar a Secao |ll, Subsecdo V das Enquadramentas,
destacamos.

0s investimentos que estdo em desacordo com as novas exigéncias da Resolugio CMN n” 3.822/2010, poderdo manter-se
em carteira por até 180 dias as aplicagbes, sendo considerado infringencias 2 portes adicionals

Paderdo dinda ser rmantidas em rarteira até a respectiva data de vencimento. as aplicacfies que apreseglaram prazos de
resgate, caréneia ou para conversdo de cotas, sendo consideradao Infringéncias aportas adiciondis

Serdo entendidos como desenquadiamento passivo, os limites excedidos decorrentes de valarizacao e desvalorizagao dos
ativos ou qualquer tipo de desenquadramente due ndo tenha sido resultado oe acan direta do RPPS.

4.4  VEDAGOES

0 Comité de tnvestimentn do Instituto de Previdéncia do Municipio de Céindido Rodrigues devera seguir as vedaghes
ostabeleridas pela Resolugan CMN a® 3.922/2010, ficando adicionaimeme vedada a aguisigao de

1. Operagoes compromissadas;
2, Depositos em Poupanga;
3. Aquisicao de gualquer atlvo final, eminido por instituicBes Financeiras com alto risco de crédito;

4. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditonies, constituitios soh tarma de condominio aberto ou
fechado que ndo possuam segregacdo de fungBes na prestagso de servicas, sendo 3o menos, obrigatoriamente,
duas pessoas juridicas diferentes, de suas cantroladaras, de pntidades por elas direta su indiretarnente tontroladas
ou quals outras sociedades sob controle comum;

5. Cotas dé Fundos Muttimercados cujos regulamentos ndo determinem que os ativos de créditos que compGem suas
carteiras sejam considerados como de baixo risca de crédito por, no minima, uma das agencias classificadaras de
fiech citadas ne item 7.2 - Contrale do Riseo de Crédito da prasente Politica te Investimentos;

6. Cotas de Fundas em Participacas (FIP) que ndo prevelan em seu regulamento a constituicdo de um Comité de
Acompanhamento que se recna, no minimo, timestralmente = que fata a lavratura de atas, cam vistas a manjtorar

o desempenho dos gestores e das ermpresas investidas,

7. Cotas de Fundos de Investimentos (mabilidnes (FIT) que ndo prevejam em <eu regulamento a constituicdo de um
Comité de Acompanhamento que se retna, no minimo, trimestralmante, & que fagy & lavratura de atas, com vistas
a'monitorar o desempenho dos gestores e das gmpresas [nves lfas;
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8, A classificagie @ enguadramento das cotas de fundos de investimente ndo podem ser descaracterizados pelos
ativas finais investidos devendn haver correspondéncia com a palitica de investimentos do fundo.

p. 15
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5 META ATUARIAL

A Portaria MPS n2 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DO e 03/02/2005, que estabelece as Normas Gerais de
|

Atudria dos Regimes Preprias de Previdencia Social, determiina que a taxa real de |uros a ser utiizada nas Avallactes
Atuariais serd de, no masimo, 6,00% (seis por cento) ao anc.

Também chamada de meta atvarial, @ a taxa de desconto utilizada ne calculo atuarial para trazer a valor presente, todos os
compramissos do plane de beneficios para com seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o guanto de
patrimonio o Regime Proprio de Previdéncia Social devera possulr hoje para manter o cauilibrio atuarial,
-

Obviamente, asse eguilibrio somente serd possivel de se abiter cas CAPYESTIMENTGS SEEm remuneratos, N minima, por
essa mesma taxa. Do contrario, ou Sela; 58 & Lir _CIIJI? remunera os investimentosh pPasse a ser irterior & taxa lJl“I’ZBdH o
caloulo atuarial, o plano de beneficios se tarnard insolvents, i-‘:n!un metendo o pagamento das aposentadorias 2 pensfes
em algum momento no futuro

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégis alvo utilizada nesta Politica de Investimentos, as projegfies
indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2019 sera de 6,00% (seis
por cento), samado a inflagio de (IPCA), au seja, superior 4 tava de juros maama admitida pela norma legal

Ainda assim, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Candido Rodrigues aviliard a execugdn de estudos que
evidenciem, na longo pragd, qual a real situacds financeia-atuarl=l do plane de beteticios previdenclanias,
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6 ESTRUTURA DE GESTAQ DOS ATIVOS

De acordo com as hipateses previstas na Resolugdn CMN n¢ 3.522/2010, 3 aplicacao dos ativas sera realizada por gestdo
propria, terceirizada ou mista.

Para @ wigéncia desta Politica de nvestimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Candido Rodrigues sera propria
6.1 GESTAD PROPRIA

Aadocao deste modela de gestdo significa que o total dos recurses ficara sab a responsabilidade do RPPS, com profissionais
qualificados e certificados por entidade de certificagdo reconhecida pelo Minlstério da Previdéncia=social, conforme
exigéncia da Portaria MPS nf 518 de 24 e Feasto de 2011, e coarard com Comite de IryEstimentas come Grgdo

participativo do processa de analise, com o objetive de garm;,mn a aplicacio e recursps conjuritamente com a Diratoria

Executiva, escolhendo as ativas, delimitando cs nivels da flscos, estabelacendo G5 pragos para as aplicagties, sendo

pbrigatdrio o Cradenciamento de administragares & gestotas de fundos de investimantos junta 4o RPPS.

O RPPS tam ainda a prerrogativa da contratacao de empresa de consultaria, de acordo com os critérios estabelecidos na
Resolucdo CMN ng 3.922/2010, para prestal assessoramento as aplicagfes de recursnos,

fica candicionado a contratacdo de empresa de consultoria & nao receber qualguer remuneragac, beneficio ou vantagem
que potencialmente prejudiquam a independéncia na prestagda de servigo, bemcome | au figure camo entigsor de ativos
ou atue na origemn e estruturagde de produtos de nvestimentas

6.2 ORGADS DE EXECUCAC §

Compete ao Comité de Investimentos a glaporacido da Politica de Investimenta, Gue deve submeté-la para aprovagan ao
Conselho Deliberativo, 6rgido supericr competerte para definlgoes estratégicas do RPPS. Essa estrulura garante a
demonstracdo da segregacdo de fun¢bes adotadas pelos Grgdos de edecugio, estando em linha com as praticas de mercado
para uma boa governantd corporativa,

Esta politica de investimentos estabelore as dirgtries & serem omadss: pRIC LG 5 de investimantos na gestao dos

recursos, visanda atingir e abiter o equilibrio financeio e atuarial com a seivabilidade do plano

p.-17
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7 CONTROLE DE RISCD

E relevante mencionar que gualguer aplicagdo financeira estard sujeita & incidéncia de fatores de riseo que podern afetar
adversamente o seu retarno, entre eles:

. Risco de Mercado - € o risco inerente a tadas as modalidades de apllicacdes financeiras dispaniveis no
mercardo financeiro; corresponde 3 incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro au de
uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condicdes de mercado. T o risco de
variagtes, oscllagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros
indices. E ligado as oscilages do mercado financeiro,

-

e  Risco de Crédito - também copbecido como risce institucional ou de contraparte, & aquele em que ha a
possibilidade de o retarno de investimenito rio ser hontade pela instituicaa que emitiv detsrminada titulo,
na data e nas condiches negociadas e contratldac 3

s Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potencias de um
taterminaro ative ne momento e no preco desejado. Tcarre quapdo um ativo esta com baixo volume de
negocios e apresenta grandes diferengas entre o prege gus o comprador estd disposto a papar (oferta de
compra) e aquele que o vendedar gostaria de vender {oferta de venda). Quando é necessario vender algum
ativo num mercado iliguido, tende a ser dificll cansepuir reslizar a venda sem sacrificar o preco do ativo
negociado.

7 g 3 CONTROLE DO RISCC DE MERCADO

§
0 RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para rontrole do risce de marcado, utilizando os seguintes parametros para o calculo
do mesmo

*  Modelo paramétrico;
. Intervale de confignga de 95% (neventa e cirico por centa);
. Harizomte temporal de 21 dias utes

Coma parametro de monitoramente para controle do risco de mercado dos ativos que compoe a garteira, os membras do
Comité de Investimentos deverdo nhservar as referneias ahaixp 2stabelecidas 2 1ealizar reavaliacio destes atives sempre
gue as referéncias pré-estabelecidas forem ullrapassadas.

e Segmento de Renda Fixa: 3,56% (trés inteiros e cinguanta e seis por tenta) do valor alpcado neste
segmento.

. Segmerito de Renda Varidvel: 9,63% (nove nteiras e sessenta & tras par centa) do valor alocado
reste segmento

Coma instrumento adicional de controle, o RPPS monitara a rentabilidade do fundd ém Janelas temporals {més, anp, trés
meses, seis meses, dore meses @ vinte e guatro meses), verificando o alinhameanto com o "benchmark” estabelecido na
politica de investimentos do fundn, Desvios significativos deveriio ser avalindos pelos mermbros do Cormité de Investimentos
do RPPS, que decidird pela manutengao, ou ndo, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITC
Na hipotese de aplicacdo de recursos financeiros do RPES, em fundos de investimentoque possuem m sua carteira de
investimentos atives de cradito, subordinam-se gue estes sejam emibidas por companhias abertas devidamente

aperacionals € registradd; @ que sefam de balxo risco em classificarda afetuada par agéncia classificadora de risco, o que
estiverem de acordo coim a tabela abaixe:

p. 18
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AGENCIA CLASSIFICADORA |'_'|i' IS0 L I'I_I_‘vlfi '\-‘!lNIMI]
STANDARD & PRORS | (BB (perapectiva estivel]
n V! Baaa | {oerspisciiva estave)
FITOH BATING BB+ [perspective estivvel]
mlL TR A !:n chpabovih st i)
<R RATING | A (porspectivi estivel)
Lk BATING A (perspoctive estivel)
LIBEALIM RATING | A {perspectiva estivel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM eautorizadas a operar no Brasil e
utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituican, fundo de investimentas & dos ativas

integrantes de sua carteira. -

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDED ve

Nas aplicaciies em fundos de investimentas canstituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicages cuja soma
do prazo de caréncia (se houver) acréscldo ao prazo de conversdn de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovacdo do
investimento devera ser precedida de uma analise que evidencie a capacidade do RFPS @m arcar com o fluxe de despesas
necessarias ap cumprimento de suas obrigacies atuariais, até a data da disponibilizagdo dos recursos investidos,
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8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacBes contldas na Politica de Investimeantos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no
prazo de trinta dias, tontades de sua aprovacao, observados os critenos est ibelecidos pelo Ministério da Fazenda,
Secretiria de Previdéncia Social. A vista da exigénia contida ne art. 49, neisos 1 1L IV eV, pa ragrafo primeiro e segundo
e ainda, art. 52 da Resolugao CMN n? 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser dispanibilizada no site da RPPS,
Dirio Oficial da Municipio ou em local de facll acesso e visuallzacdo, sein prejuize de outras canals oficiais de comunicagds,

p. 20
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9 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguinda a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo prdpria, antes da reallzagdo de qualquer operagao, o
RPPS, na figura de seu Comité de Investimenitos, deverd assegurar gue as mstituigdes financairas escalhidas para receber as
aplicagdes tenham sido objeto de prévie credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser ohservados, e formalmente atestados pele representante legal do RPPS e submetido
a apravagdn do Camité de Investimentos, no minima, auesitas come

a) atos de registro ou autorizacio para funcienamente expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissio de
Valores Mobiliarios ou drgao competente; -

b) observacio dé elevado padric éticd de conduta nas operaghes realizadas na mercado financeiro e auséncia de
restrigfes que, a critério to Banco Central do @rasdd da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outres drgdos
competentes desaconselhen um rélacionamento sepure

¢ regularidade fiscal & previdenciaria.

Quando se tratar de fundas de invastimento, o credenciamenta previsto recang sobre a figura do gestoy e do administrador
do fundo.

9.1 PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAD DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecio dos Gestores/Adrministradares, devemn sei ronsiderados as aspectas qualitativps e guantitativos,
tendo como pardmetro de andlise no minimao

a)  Tradigdo e Credibilidade da Instituigio — envolvendo volume e rerursos administradas e getidos, no Brasil e na
exterior, capacitacdp profissional dos agentes envalvidos na administragiao e gestao de investimentos do funde,
que incluem farmagdo académica continuada, certificacaes, reconhecimento pblico ete., tempo de atuagdo e
maturidade desses agentes ng atividade, regularidade da manutencao da eguipe, com base na rotatividade dos
profissionais e na tempestividade na reposicaa, alem de autras infarmagGes relacionadas com a administragdo e
gestdo de investimentos gue parmitam identificar a cultura fidue wria da instituicao ¢ seu compromisso com
principios de responsabilidade nos imvestimentos o die giwvErANCH

b) Gestdo do Risco —envolvendo qualidade e conbisténcia dos processos de administracds = gastis, em especial ans
riscos de crédito - guande aplicavel — liguidaz, mercada, legal & aperacional, sletividade das controlas intérmos,
envolvendo, ainda, o use de ferramentas, softwares e ransultorias especializadas, regulandade na prastacio de
informagdes, atuacdo da drea de “complinnze”, capacitacio profissional dos agentes envolvidos na administracaa
2 gestdn de risco do funde; gue incluem formacin académics continuada certificartes, reconhecimento piblico
efr., termpn de atuacdo & maturidade dessas agentas na alividate, regularidade da manutengao da equipe de
risco, com base na (otatividade dos profissionais e na tempastividade fa reposicao, aldm de autras informagdes
relacionadas com a administragdo e gestao da risco.

c) Avaliagio de aderéncia dos Fundas ans indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos — anvalyends a
correlacda da rentabilidade cam seus abjetivos & a consisténcia na antrega de resultados no periode minimo de
dais anos anteriores ao credenciamento:

Entende-se gue os fundos possuem ume gestio discric ionana, na qual o pestor decide pelas investimentos que val realizar,
desde que respeitando o regulamenta do fundo € as narmas aplicaveis ags APPS

Q Credenciamento se dard, por mein eletrtinicn, no ambito de controle. inclusive no gerenciamento dos documentos e
CertidBes raquisitadas, através do sisterra eletrdnico Wilizadn pala REPS,

Fica definide também, comeo critérin de documento para credenciamentn o telatorio DueDiigenceda ANBIMA, entendidas
como secao um, dois e tres,

p. 21
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Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualguer empresa gestord de recursos financeiros autarizada a
funcionar pelo drgao regulador (Banco Central do Brasil ou Comissia de Valores Mobiliarios), senda considerada coma
elegivel a gestara/administradara que atender ao critéric de avaliacdo de Qualidade de Gestao dos Investimentos,

p. 22
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10 PRECIFICACAD DE ATIVOS

Qs principios e critérios de precificagdo para os ativas e os fundps de investimentos que compoe ou que Virdo 8 compor @
carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Candido Rodrigues, deverdo seguir o critério de
precificacdo de marcagdo a mercado (MaM).

Poderdo ser contabilizados pelas respectivos custos de aquisican acrescidos dos rendimentas auferidos, cumulativamente,
o Titulos PUblicos Federais, desde que se cumpra as devidas exigneias da Bortaria MP n* 577, de 27 de dezembro de 2017,
sendo elas: (1) seja nbservada a sua compatibilidade com os prazos @ taxas das obrigacdes prasentss e futuras do RPPS; (i)
sejam classificades separadamente dos ativos para negeciacan, ou seja, daqueles adquiridos com o proposito de serem
negociadas, independentemente do praze a decorrer da data da aquiticdo: (i) seja comprovada 2 intengao & capacidade
financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento; e (iv) sejam atendidas as normas de atudria e de
contabilidade apliciveis ans RPPS, inclusive no qu?se refere a obrigatoriedade de divulgaciio das informacGes relativas aos
titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e dos requisitog e procedimentos, na hipotese de alteragae da forma de
precificagdo dos titulos de emissdo do Tesoura Nacional.

10.1  METODOLOGIA

10.1.1 MARCAGOES

0 protesso de marcacao a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou derivativo, seja pelo
preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o preco do ativo teria em uma
eventual negociagdo.

0 processo de marcacao na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um determinado titulg acrescido da
variagdo da taxa de |uros, desde que a emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor serd
atualizado diariamente, sam cansiderar a oscllaches de preco autenias no mwrrade

10.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAD

10.2.1  TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S50 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que represéftam uma forma de financiar a divida piblica e
permitem que as investidores emprestern dinheiro pdra o governo, rec shendo em troca uma datérminads rentabilidade.
Passuem diversas caracteristicas coma: laquidez diaria, bairg custo, baxissimo risco de crédito, & a solldez de uma
mshl:un;éc) snarme por tras

Como fonte primdria de dados, & curva de titulos am reais, gerada a partr da taxa indicativa divalgada pela ANBIMA e a
taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valar do preco unitano do tiule publico.

10.2.1.1  Marcogdo o Mercado
Através do prego unitdrio divulgado ne extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titules piblicos detidos
pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de investimentos. Abaixo segue formula:

Vimi = Bllyiaur = Qe

Onde:

Vim = valor de mercado
PU g puat = pPrego unitario atual
Ot i iwe = Quantidade de titulos em posso do regime

10.2.1.2  Marcapiio ne Curvn
Como a precificacdo na curva & dada pela aprapriacio natural de juros até 2 data de vehcimento do Sale, a5 farmulas
variam ce acordo com o tipo de papel senio

Tesouro IPCA —NTN-B

O Tesouro IPCA — NTN-B Privicipal possul fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicagdo e resgata o valor
de face (valor investide somado & rentabilidade) na data de vencimenta da titula.

p. 23
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£ um titulo pas-fixado cujo rendimento se da por Uma taxa definida mals a variacao da taxa do Indice Macional de Preco ao
Consumidor Amplo am um determinado periodo

O Valor Nominal Atualizado e calculado atraves do VNA na data de compta da titule & da projecao do IPCA para a data de
liguidacdo, seguindo a equagao:

VNA = l']N'qffu.'.rI.fi'i_-nl']fll'q'l % {! + (M ‘1r g -ruu"r."l -

Onde:

VN A = Valor Nominal Atualizado -
VNA ynici ae somnra = VaI0T Nomingl Atualizado na data da compra
IPCAGiatorans = inflagéo projetada péara o final do axercicio

O rendimento da aplicacdo é recebido pelo investidar -0 longo do investimenta, por meio do pagamanto de |uros
semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao ultima cupom de Juros

Tesouro SELIC = LFT

O Tesouro SELIC possul fluxo de pagamients simiples pas-fixado pels variagae da taxa SELIC

0 valor projetado a ser pago pelo titule, &0 valgr Az data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de compra,
mais uma corregao da taxa SELIC mets para dia da liquidac@e do titule, Sendo seu calculo

VNA = L‘r-’\'-'].luf'l..f-’-uul.]nru " '; + 86l 'rlr.nru 1 (e

Onde.

VNA = Valor Naminal Atualizado
VNAgara de vonanre = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELIC mere = Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado — LTN

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade e defirida no memento da campra, que nao faz pagamentos
samestrais. A rentabllidade & calculada pela diferenga entre 0 preco te compra do titulo e seu valor nominal no
vencimenta, BS 1.000,00.

A partir da diferenca entre o prego de compra €0 de venda, é pussivel determinar a taxa de rendimento, Essa taxa pode ser
calculada de duas farmas:

e : ) Veslor de Venrla
Tava Ffebivo o Poriads = |- — - | | v 3O
VU i Eopt |

Onde:

Taxa k fetiva na Perioda = Taxs negociada no momento da campra
Valor de Venda = Valor de negoriagio do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na aguisicao

Ou, tendo como base um anp de 252 dias Gtes:

s Vel e Ven lii

.LT!'EHF de oy

Tova Ffetliizg no Peiodo = BRI

Onde:

Taxu Efetiva ne Perindn = Taxa negociada no momente da compra
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Valor de Venda = Valor de negociagdo do Titulo Publice na data final
Valor de Compra = Valor de negociagao do Titulo na aquisicio

Tesoure Prefixado com Juros Semestroaic — NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de [uros s6 que com a taxa pré-fixada e
pagamenta do Oitime cupom ocorre no vencimento do titul, juhtamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesoure Pré-tixado rom Juros Semestrais pode ser calculada segunde @ equacan:

n
& (1,105~ 1 L
Prego = 2‘ LOO0 = [-—-—-l—m| £ 1000 = limml -
=1 (1 4+ TIRY s (1 + VIR
-

Em que DUn & o numero de dias uteis do perindoe TIRé a reFtah lidade anual do titulo:

Tesouro IGPM com luras Semestrais — NTN-C 2

A NTN-C tem funcionamentno parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza ¢ 1GP-M ag invés de IPCA.
Atualmente, as NTN-C ndo sdo ofertadas no Tesouio Direto séndo apenas recomprady pelo Tesouro Macional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagio:
) . ) N
VNA = FNA vt dw compry " { L+ iGFMm, itk )

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidacdo e primeiro do mas atual 2 N2 segdo o nimerp de
dias corridas entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro mes atual.

Como metodologia final de apuracio para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal atualizade, finalizase a
ApUracan nos SeguUIntes passos;

(i) identificacdo da cotagido:
100
Latacan = e
(1 + Taxin)
Onde:

Cotacio = é o valor unitario apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociacag oy compra o Titule Pablinn Fedorail

{ii) wentificacdo do preco atual:

Cotagan

Preco = VNA [
lIIlJ
Onde:

Freco = valar unitario do Titulo Poblico Federal
VN = valar Nominal Atualizado
Cofagan = e avalor unitario apresentado em um dis

10.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS
A Instrugao CVM 555 dispoe sobre a constituicdo, a administragio, o funcionamento e a divulgagio de informaces dos
fundos de investimento.

O investimento em urn fundo de investimento, portanto, corfere daminia direto sobre fracin (deal de palrimdn dado gque
cada cotista possul propriedade praponcional dos ativos [nerertes 4 composicio de cada fundo, sendo intelraments

respansavel peln dnus ou bonus dessa propriedade.

Através de divulgacdo publica eoficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindn o rendimento do periodo,
multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue tormula:
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retoino = (1 + Sguierior) ¥ Rentdrnae

Onde:

Retarna: valor da diferente do montante aportado e o resultads final do periodo

Sinrerior: saldoinicial do investimenta
Jm dererminata periode (em percentual)

Rend gy, rendimenta do fundo de investimenta en

Para auferir o valor apartado no fupdo de investimento quanto a sua posicao #Im ralagio a quantidade de cotas, calcula-se:

r =ty :
II’ﬂhuni o [’rum ¥ Qr.:om: -

Onde: "

Vi - valor atual do investimento
Vs - valor da cota no gia

Ot ueas - quantidade de cotas adguiridas mediante aporte n6 fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FIl), onde consta ao menos umg negociagao de compra e venda no
mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através do valor de mercado divulgado no site do
BME&FBOVESPA: caso contrario, serd calculado a valor de cota, atraves de divulgado ne site da Comissdo ¢e Valores
Maobilidrios — CVM.

10.2.3  TITULOS PRIVADOS

Titulo privados sdo titulos amitidos por empresas privadas visando a captagan de (ecurses

As operacées compromissadas |astreadas em titulos pablicos siio operaloes de compra (venda) com compromisso de
revenda (recompra). Na partida da operacio sao definidas a taxa de rermuneracde e a data die vencimento da operagao.
Para as operacdes compromissadas sem liquidez diaria, a marcagio a mercado sBra em acordo com as taxas praticadas peio
emissor para o prazo do titulo &, adicionalmente, um spread da naturez da operacao. Para as operagies compromissadas
nagociadas com liquidez didria, a marcagio a mercado sera realizada com bast na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depésite bancirio (CDBs) sdp instrumentos de caplagdo de racursos utilizados por institulgdes
financeiras, os quais pagam ac aplicador, ac linal da prazo contratado, @ remuneisgao prevista, gue em geral e flutdante ou
pré-fixada, podendo ser emitidos e registradus na CETIP,

Os CDBs pré-fixados sda titulos negociados com gio/desdgio am relacio 4 curva de juros em reais. A marcacao do CDE e
realizada descontanto o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercadoe acrescida do spread definido de acordo com as
bandas de taxas referentos an orazo da oparacio e rating do emissor

0s COBs pos-fixadas sdo titules atualizados dariamente pelo CRL ou seja. pela taxs de juros baseada na taxd média dos
depdsitos interbaricarios de um dia, calculada e divalgada pela CETIP. Geralmente, © ChIl e acrescido de uma taxa Dy por
percentual spread contratado na data de erissio do papel. A marcagio do CUB € reahzada descantandn a seu valor futuro

projetado pela taxa pré-fikada de mefcado acrescida do spread detinido de ace da com as taxas de faxas 2m wigor.

10.2.4  POUPANGA

Para método de apuracao para'ns investimentos em depositos de poupanca, calclla-se a taxa referential usada no dia do
depdsito. Se a Selic estiver erm ,5% an ano au menas do que isso, & poupantca ira render 70% da Selic mais a TR. Ja no caso
da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade é compasta pels TR mals 00,5% ag més.

10.3  FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcagin a mercado sdo didrios, como normiag £ sermpre gue possival, adotam-se precos €
cotagties das seguintes fontes:

e Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Assaciagdo Brasileira das Entidades dos
Mercadas Financeiros e de Capitos (hrrpr//www anbima.comibn/ pt br/indeax. htm);

o Catasde furdos de investimentas: Comiss3o de Valares Mobilidrias - CUM (http://www.cvm.gav.brf);
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e Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagae Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/vna/vna.asp)

e Acées, opcies sobre acBes liquidas e termo de agBes: EM&FBOVESPA (httpy//www.bmfbovespa.com.br/pt_ br/);

e

s Certificado de Depdsito Bancdrio — CDB: CETIP (https://www.celipcom.br/)
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11 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspeclos como enquadramento do produto quanto as
exlgéncias legais, seu histdrico de rentabilidade, riscos @ perspectiva de rentabilidade satisfatéria no harizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nas Sislemas de Liguidacdo e Custodia:
SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagdo autorizadas pela CVIM.

A gestdo do RPPS sempre fara a comparacao dos investimentos com & sua meta atuarial para identificar aqueles cam
rentabilidade insatisfatoria, ou inadequacao ao cendrio economico, visando possivels indicagdes de solicitacio de resgate.

-

Com hase nas determinacdes da Portaria MPS n&370, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n2 440, te 09 de
outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo
decisério quanto 3 formulagdo e exacugio da politica de indestimentos, resgates e aplicaches dos recursas financeiras
résultantes de repasses de centribuicdes previdencidrigs dos orgaos patrorinadores, de sarvidares ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete an Comité de Investimentos, orentar a aplicagdo dos recurses financeirns @ a operacionalizacdo da Politica de
Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suias atribuigdes, & de sua campeténcia

| - garantir o cumprimento da legislagao e da politica de investimentos

[l - avaliar a conveniéncia ¢ adequacao dos investirmentos;

I - monitorar p grau de risco dos investimantas

IV - observar tue a rentabilidade dos recursos esteja de acarde coim o niviel il risco assiimido pele entidade;
V - garantir a gestdo ética e transparente dos recurses,

Sua atuacdo serd pautada na avaliagio das alternativas de investimentos com hase nas expectativas quanto ao
compartamenta das variavers economicas e ficara limitada a3 determinacdies desta Folitica

Sa0 avaliados pelos responsavels pela gestio dos recursos do Instituta de Previdéncia do Municipio de Céndido Rodrigues,
relatarios de acompanhamento das aplicacoes e operagiies de agquisican e venda de tituios, valores mobillarios & demais
ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagiio. Esse relatdrio sera elaborado rrimestralmente e terd comao objetiva
documental e acompanhar 2 aplicacdo de spus (eCursos.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicio do Ministario da Previdéncia Secial, Tribunal de Contas
do Estade, Conselho Fiscal e de Admimstragio e demals orgdas fiscalizpdores

Cabérd a0 comita de investimentos da RPPS acompanhar a Politica de (nvestimentos e sua aderéncia legal analisando a
efetiva aplicacio dos seus dispositives.,

As operacdes realizadas no mercado secundario (comprafvenda de titulas publicos) deverdo ser realizadas atraves de
plataforma eletronica autorizada, Sishex da BMET e CetipNet da Cetip que ja atendem ags pré-requisitas para oferecer as
rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar o
acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operagdes e compara-los ans precos e taxas wlilizados romo
referdncia de mercado (ANBIMA). ‘

Déntra da vigdncia do contraty que 6 RPPS mantem com gempresa de consultoria de investimentos, estd contemplada a
consulta as oportunidades de mvestimentos a serem realizados no ambito desta politica de investimentas,

E importante ressaltar que, seja qual for & alocagdo de atjves, © mefrado poderd apresentar periodos adversos, que
poderin afetar an menos parte ta carteira. Portanto, e imperativo tihservar um horizonte de tempo que possa ajustar essas
flutuagdes e permitir a recuperaciio da ocorréncla de ocasionais perdas. Nesta forma, o REPS deve manter-se fiegl a politica
de investimentos definida originalmente & partir do seu perfil de risco
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E, de forma organizada, remanejar a alocacdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa {tomprando) com o
objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor s3o fundamentais:
disciplina, paciéncia e diversificaco.

As aplicagbes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de analise para o qual serac utilizadas algumas ferramentas
digponiveis no mercado, come o historico de cotas de fundos de investimentos, abertura de arteira de investimentos,
informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras

Alem de estudar o regulamenta e o prospecto dos fundos de Investimentas, serd feita yma andlise do gestor/administrador
e da taxa de administragdo cobrada, dentre outros critérios. 0% ifvestimentos serdn constarterriante avaliados através de

acompanhamentode desempenho, da abertura da composicdo das tartelras o avaliacdes de ativos. -

As avaliacBes sdo feitas para orientar as definiBes de estratégias ¢ as tomadas de decisdes, de forma a aperfegoar o
retorno da carteira & minimizar riscas I
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12 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos padera sef revista no cursa Ge st expcucan e monitorada no curto prazo, a contar da
data de sua aprovacae pele orgao supellor competente do REPS, sendt que o prazo de valitlade compiigendera o ano de
2018.

Reunides extraordinarias junto ao Canselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta
politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da
preservacdo dos ativas financeiros e/ou com vistas a adeguagao a nova legislagac.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos investimentos o RPPS, através
de exame de certificagdo arganizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdn no mercada
brasileiro de capitais, cujo contelido abrangerd, no mihimo, 6 contido no anexo @ Portaria MPAS n2'519, de 24'de agosto de
2011,

A comprovacao da habilitagio ocorrerd mediante o preenchiméntn dus campos especificos constantes do Demanstrativo
da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagfes e Investimentos dos Recursas - DAIR.

As Instituigdes Financeiras que operem £ que vanham a gperar com o RPPS poderan, a {ftulp institucional, oferecer apoio
téenico através de cursos, semindrins e warkshops mimstradas por profissionais de marcado efou funciondrios das
Instituicbes para capacitacdn de servidores & membras dos drgaos colegiadas do RPPS; bem comd, contraprestacao de
servicos e projetas de iniclativa do RPPS sem que haja Brus ou compromisso vinodladas aos produtos de mvestmentos,

Ressalvadas situacies especials a seram avalladas pelo Comitd de Irvestimeantos do RPPS (teis como funlos fechados,
fundos abertos com prazos de captacac limitados), os fundos elegivers para slocacio deverao apresentar séria historica de,
no minimo, & (seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento o fundo.

Casps omissos nesta Politica de Investimentas remetem-se 3 Resolucdo N n" 292272010 e suas alteragdes, e a Portaria
MPS 1@ 519, de 24 de agosto de 2011

£ parte integrante desta Palitica de Investimentos, ropia da Ata do Orgaa superior competente que apriva o presente
instrumento, devidamente assinada por seus memoros.

Observacao: Confarme Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, este documentn deverd ser assinado:
Pelo representante do ente federative,
Pelo represantante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responsaveis pela elaboragdn, aprovacao ¢ sxecucho desta Polltica de Investinmentas
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